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AFAP planean aumentar
inversiones agropecuarias

Rentabilidad. Estiman serda mas alta que en titulos publicos

 PABLO BESON

Las Administradoras de Fondos
de Ahorro Previsional (AFAP)
aumentarian sus inversiones en
el sector agropecuario, para
mantener la rentabilidad que se
venia logrando con la compra de
titulos, los cuales ya no darian
resultados tan positivos.

“En el actual contexto, con el
grado inversor y la cantidad de
deuda nominal en moneda lo-
cal que tenemos, todo hace
pensar que las tasas de dos di-
gitos que se lograron en los
afos anteriores dificilmente
puedan repetirse. Por ello se
deberd recurrir a otras variantes
a los papeles del Estado que se
venian adquiriendo, y buscar
otras opciones para lograr bue-
na rentabilidad. En ese marco
hoy nadie discute que un bien
como la tierra vale mucho”, sos-
tuvo el gerente del Departa-
mento de Inversiones de Repu-
blica AFAP. Martin Larzabal.

Hoy el 75% de los activos de
la cartera, de esta empresa de
ahorro previsional, estd inverti-
do en titulos piblicos, e intro-
ducir un nuevo activo tiene be-
neficios, tanto en lo que hace
al manejo de dicha cartera, ala
diversificacion y por tanto a la
reduccion de los niveles de ries-
go, indico

En ese marco el gerente de
inversiones de Repiiblica AFAP
informé que esa institucion vie-
ne trabajando en diferentes
proyectos inherentes al sector
agropecuario.

“Tenemos en andlisis un
proyecto de renta con riego,
otro de renta con ganancia de
productividad, dos proyectos

i ]

forestales, y uno agricola inten-
sivo. En el horizonte existen di-
ferentes opciones de inversion
de este tipo”, sefiald.

Larzabal afirmé que deberfa
existir una convergencia natu-
ral en Uruguay entre la Bolsa de
Valores y el campo, debido a las
caracteristicas productivas del
pais. Como referencia de ello
citi el ejemplo de otras nacio-
nes de la region, donde pricti-
cas como la mineria o la extrac-
cién de petrédleo, las que po-
seen gran incidencia en la eco-
nomfa de estas naciones, tie-
nen una fuerte participacion en
las bolsas de esos paises. “El
problema es que tenemos un
mercado de capitales practica-
mente inexistente”.

Oportunidad. Las administradoras miran al agro para mejorar su rentabilidad.

Fl jerarca de Repiiblica AFAP
opind que la pequeiez del mer-
cado de capitales no es por una
falta de vocacidn de los inver-
sores institucionales, a la hora
de analizar e incursionar en es-
tos proyectos. “De todas las
emisiones gue salieron al mer-
cado desde 1997, y gque cum-
plieron con las caracteristicas
para poder ser adquiridas por
las AFAP, estas participaron en
el 86% de las mismas (...) En los
tiltimos tres afios los proyectos
en el mundo de los agronego-
cios son los que mas tiempo
han llevado en nuestro depar-
tamento de andlisis”, recorda.

Romualdo Varela gerente de
la empresa agropecuaria UAG,
que recientemente abrid su ca-

pital accionario en Bolsa, indi-
c0 en el mismo panel que esta
iniciativa es sumamente positi-
va para las compafias. “Las
obliga a profesionalizarse,
transparenta la informacién
mediante estrictos controles, lo
cual aporta credibilidad a las
mismas y hace que los inverso-
res se animen a confiarles su
capital”.

Ello, sostuvo Varela, permite
a las AFAP tener un instrumen-
to para que pueda invertir parte
de su capital, y al uruguayo co-
miin que tiene pequefios aho-
rros tener otra opcion sencilla
para colocar su dinero, con la
misma posibilidad, democrati-
zando el activo. Es como una
reforma agraria, opindg.
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