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La dindmica de la economia mundial ha cambiado. Esto debido a que un nuevo conjunto de mercados de rapido

crecimiento estan desafiando la posicion de aquellos paises con economias avanzadas. Asi lo indica el informe
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Mercados de rapido crecimiento" de la consultora Ernest & Young, que detallé el por qué del acelerado crecimiento de
veinticinco paises en desarrollo en el mundo y su influencia en las nuevas estrategias de negocios en base a tres
criterios: potencial de crecimiento, dinamico y atractivos para la inversion.

El co-fundador de la consultora, Alexis Karklins- Marchay, destac6 en el informe que "los que avanzan a paso fuerte estan
demostrando ser resistentes frente a los efectos debilitantes de la crisis de la eurozonay las tensiones en Oriente Medio.
Por ello, es posible ver dos tendencias. La primera es que hay una creciente clase media que, en el mediano plazo, sera
una fuente de crecimiento mundial y los flujos de comercio. Y la segunda, hay una divergencia entre el fortalecimiento de
los mercados de rapido crecimiento”.

En el estudio se precisé que las oportunidades y las amenazas de los mercados emergentes afectaran a todas las
empresas del orbe. De hecho, se espera que para el afio 2020, estas economias representaran el 50% del PIB mundial,
ya que hoy son el 38% del gasto mundial de los consumidores y el 55% en inversién en capital fijo del mundo.

Entre los paises considerados como de "alto crecimiento” son China, Korea, Nigeria, Vietnam, y Sudafrica. Mientras que
en América Latina son Argentina, Chile, Brasil y México. Pero, ¢a qué se debe este acelerado crecimiento? Segun el
investigador y académico de la Universidad ORT de Uruguay, Juan José Barrios, corresponde a una mezcla del
contexto favorable internacional y a un conjunto de politicas internas destinadas a reducir la pobreza, especialmente las
llevadas a cabo en Brasil y en Uruguay, por ejemplo.

"Si no hubieran existido esas politicas y planes, la reduccion de pobreza no hubiera sido posible. A la luz de la actual
crisis, paises como Brasil posiblemente se acerquen a medidas de corte proteccionista de la industria local que pueden
tener buenos resultados en un plazo relativamente corto. Lo mismo puede suceder con México y Argentina. El caso de
Chile es diferente, seguramente la crisis internacional no le afecte en mayor medida", afirmé Barrios.

Por esta linea, el profesor de la Facultad de Economia y Negocios Universidad de Chile, Joseph Ramos, dijo que la
base principal para esperar que estas naciones crezcan mas rapido, es a causa del "catch up". "La ventaja que tienen
todos los paises emergentes que no tienen que inventar todo de nuevo, sino que pueden copiar y adaptar las mejores
practicas y tecnologias disponibles internacionalmente y, sobre esa base, crecer mucho mas rapido. Es lo que explica
por qué Estados Unidos crecié mas rapido que Inglaterra después de su independencia, pues podia copiar sin tener que
inventar tanto", enfatizoé.

El investigador agreg6 que este caso también se ve reflejado en lo que desde hace un tiempo atras China e India estan
haciendo, pero no todos logran aprovechar esta ventaja. "Se requieren de una institucionalidad adecuada, politicas
sensatas y perseverantes, y cierta cantidad de mano de obra preparada para aprovechar eta ventaja“, remarco.

Uno de los factores considerados en el informe de la consultora como clave en el crecimiento econémico de los
mercados emergentes son el aumento del consumo y la expansion de los flujos comerciales. A su vez, el analisis
destaca un sostenido aumento de la clase media en el mundo.



Ante este escenario, el economista de la Escuela de Posgrado en Negocios de la Universidad de Belgrano, Argentina,
Federico Mac Dougall, estimé que este fendmeno ocurre debido al fuerte registro tanto en infraestructura como en renta
disponible, lo que permitié que vastos sectores anteriormente fuera de mercado ingresen al actual escenario econémico
con patrones de consumo de clase media.

"Sin embargo, el crecimiento en los paises emergentes no reduce la brecha entre pobres y ricos, pero si eleva las
condiciones de todos los sectores sociales convirtiendo a los ricos en stper millonarios, y a vastos sectores de los
estratos mas pobres en clase media”, dijo el académico.

El motor de América Latina

De acuerdo al informe de Ernest & Young, el actual panorama financiero es un reto para las economias del primer
mundo que hoy viven una de sus peores crisis, ya que necesitarian cada vez un mercado mas acelerado para que estos
puedan mantener sus tasas de crecimiento.

"Lo haran en términos absolutos, pero no lo creo asi en términos relativos. La crisis va a pegar fuertemente sobre los
recursos de los ciudadanos europeos pero mas lo hara sobre la credibilidad de muchas economias, las cuales veran
restringido su acceso al crédito por mucho tiempo. Esto hard que los paises europeos pierdan terreno frente a
economias de paises emergentes, los cuales continuaran creciendo a buen ritmo a pesar de la crisis del euro”, afirmé
Mac Dougall.

Si bien América Latina ha sabido sobrellevar la crisis gracias, entre otros factores, al alza en la cotizacién de las materias
primas, que durante el 2011 llegé a sumar el 10% del PIB, segun el portal del Fondo Monetario Internacional (FMI). Sin
embargo, los expertos han destacado que hay una tendencia a la baja de los precios de algunas materias primas como
es el caso del cobre chileno y peruano, o la soja argentina.

Frente a este contexto, Ramos dijo que para frenar la caida es necesario buenos precios de exportacién que ayudaran a
estimular el desarrollo por un tiempo, pero el desarrollo sostenido requiere de mejorar la productividad de todo nuestro
aparato productivo.

"Ademas, este periodo de bonanza en los precios de las materias primas pasara, pues a la larga la historia de los
precios cae al nivel de costo, y el avance tecnolégico tiende a abaratar los costos mas rapido que la demanda crece, al
menos asi ha sido la historia hasta ahora, por lo que esta bonanza actual no ha de durar mas de 5 afios mas para los
metales, y mucho menos para los productos agricolas, donde la produccién e inversion pueden expandirse
marcadamente dentro de 2 a 3 afios", destacé el académico de la Universidad de Chile.

Por su parte, Juan José Barrios, sefialado que "el problema es determinar si el incremento es especulativo o estructural.
Aparentemente, los mercados del futuro en estos commodities indican que se estan comercializando voliumenes que
nunca seran producidos, por lo que eso implicaria un componente especulativo importante. Por otro lado, los cambios en
los habitos de consumo en China e India parecen ser estructurales. Es incierto cual de los dos factores es mas
relevante", destaco el investigador de la Universidad ORT.

Al parecer, el pensamiento estratégico de las empresas es cada vez mas profundo, ya que son escasos los paises que
pueden escapar de los impactos del crecimiento de los nuevos mercados. Por lo tanto, debe ser una responsabilidad
clave para quienes dirigen y gestionan empresas en la region y alrededor del mundo.
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